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Market on tactical buying ahead of US CPI inflation release 

Pasar SUN kembali bergerak bervariasi kemarin (13/10) dengan aksi beli 
pada tenor menengah dan pendek, yang diikuti  aksi jual terhadap tenor 
panjang. Hal ini tercermin dari penurunan yield 5Y SUN -2.7 bps menjadi 
7.01% yang diikuti 10Y -1.0 bps menjadi 7.18%. Sedangkan, yield 20Y SUN 
naik +6.0 bps menjadi 7.27% diikuti yield 30Y +1.3 bps menjadi 7.31%. 

Kondisi di pasar INDON lebih kondusif dan solid yang diwarnai aksi beli 
secara merata. Hal ini terlihat dari penurunan yield 10Y -2.9 bps menjadi 
6.22% yang diikuti 2Y -2.7 bps menjadi 5.23%, 5Y -2.3 bps menjadi 5.71%, 
20Y -1.7 bps menjadi 6.53%, dan 30Y -1.7 bps menjadi 6.44%. Penurunan 
yield INDON sejalan dengan sentimen bullish di pasar US Treasury yang 
tercermin dari penurunan yield dengan pola bullish flattening. Yield 30Y 
UST turun -3.9 bps menjadi 5.56% diikuti 10Y -2.9 bps menjadi 5.21% dan 
5Y UST -1.4 bps menjadi 5.00%. Aksi beli di pasar UST terjadi bersamaan 
dengan pelemahan indeks dolar -0.40% menjadi 102.20 tadi malam, dan 
terhentinya secara sementara kenaikan harga minyak global, tercermin 
dari retrace harga brent -0.90% menjadi USD 105.70 per barel di tengah 
konflik yang semakin memanas antara Houthi dan Arab Saudi. Menurut 
kami, pergerakan positif tersebut masih harus disikapi dengan hati-hati 
menjelang rilis data inflasi CPI AS bulan September malam ini. 

Kami memperkirakan yield 10Y SUN masih akan bergerak stabil hari ini 
dalam rentang 7.15-7.20%. Yield 10Y INDON masih berpotensi turun ke 
rentang 6.15-6.20% dengan yield spread Vs. 10Y UST saat ini di 100.76 
bps. Rupiah berpotensi bergerak stabil dalam rentang IDR 17,850-17,950 
per USD seiring pelemahan indeks dolar. 

Global Economic News: Inflasi produsen PPI Jepang melandai menjadi 
6.80% YoY pada bulan September (Aug: & Cons: 7.60% YoY). Inflasi PPI 
tetap mencatatkan deflasi -0.30% MoM (Aug: -0.30% MoM; Cons: 0.50% 
MoM) didorong oleh deflasi yang semakin dalam dari produk pertanian, 
kehutanan dan perikanan -8.80% MoM (Aug: -2.30% MoM), serta produk 
olahan energi dari minyak bumi dan batubara -2.20% MoM (Aug: -1.70% 
MoM). Meskipun demikian, tekanan inflasi dari produk input tambang, 
serta listrik, air dan gas masih kuat masing-masing 1.20% & 1.30% MoM 
(Aug: -0.20% & -2.20% MoM). Sehingga, ekspektasi kenaikan suku bunga 
BOJ berdasarkan indeks OIS untuk bulan Desember masih bertahan pada 
level +0.90 (12/10: 0.89X 25 bps). (Bloomberg) 

Domestic Economic News: Laju pertumbuhan penjualan kendaraan di 
bulan September tetap kuat, berada di level dua digit untuk roda dua 
maupun empat. Penjualan kendaraan roda dua tumbuh secara bulanan, 
maupun tahunan +9.70% MoM atau +15.37% YoY menjadi 654,343 unit 
(Aug: 596,461; Sep-25: 567,173 units). Walaupun penjualan roda empat 
terkontraksi secara bulanan -2.71% MoM, tingkat pertumbuhan tahunan 
tetap berada pada level dua digit +28.10% YoY menjadi 79,540 unit (Aug: 
81,757; Sep-25: 62,090 units). Hal serupa juga dicatatkan oleh penjualan 
kendaraan komersial yang turun tipis secara bulanan -0.83% MoM tetapi 
tetap bertumbuh di level dua digit secara tahunan +36.92% YoY menjadi 
23,110 unit (Aug: 23,303; Sep-25: 16,879 units). (GAIKINDO, AISI) 

Bond Market News & Review 

Incoming bids lelang SUN kemarin (13/10) naik menjadi IDR 64.86tn, 
melebihi proyeksi kami (29/9: IDR 42.87tn; MCS: IDR 50-60tn). Jumlah 
awarded bids juga naik menjadi IDR 35.00tn (29/9: IDR 28.80tn) dengan 
jumlah penerbitan terbesar dicatatkan oleh seri FR0110 (6Y) IDR 10.90tn 
(Incoming bids: IDR 21.15tn), yang diikuti seri FR0111 (11Y) IDR 4.10tn & 
FR0107 (20Y) IDR 3.05tn (Incoming bids: IDR 8.54tn & 4.44tn). (DJPPR) 
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Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

 

 

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

   

Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

  

Source: Bloomberg  
 
Source: Bloomberg 
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Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
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Government Bond Ownership as of Oct 09, 2026 (in tn IDR) 

Holders Aug-26 Sep-26 Oct-26 

Commercial Banks 1.123,89 1,194.03 1,230.80 

(of percentage %) 16.07 17.10 17.56 

Bank Indonesia 1,939.49 1,859.40 1,836.92 

(of percentage %) 27.72  26.63  26.20  

Mutual Funds 246.13 239.89 242.15 

(of percentage %) 3.52 3.44  3.45  

Insurances & 
Pension Funds 

1,440.11 1,428.11 1,429.38 

(of percentage %) 20.59 20.45 20.39 

Foreign Investors 907.79 907.45 913.06 

(of percentage %) 12.98 13.00 13.03 

Retails 589.77 603.37 604.30 

(of percentage %) 8.43  8.64   8.62   

Others 748.48 749.53 753.22 

(of percentage %) 10.70  10.74  10.75  

Total 6,995.66 6,981.78 7,009.83 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Transaction Volume (in bn IDR) 

FR0110 5.59  8,562.4  

FR0111 10.42  5,752.4  

FR0107 18.84  2,688.5  

FR0104 3.75  2,132.5  

FR0102 27.75  1,740.3  

 
 

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction 

Volume (in bn IDR) 
SMII05ACN2 1.03  idAAA 358.0  

SIBALI01BCN3 2.15  idA(sy) 290.6  

WISL03B 0.73  idA 250.0  

SMMA02CN4 6.40  irAA 235.0  

WSBP02CB 7.16  idB 230.0  

Source: IDX       
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